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当期の概況

■ 売 上 高 : ３７８億円 △９.１％ （前期比）

■ 営業利益 :  １５億円 △６０.０％ （ 〃 ）

■ 経常利益 : ２２億円 △４４.０％ （ 〃 ）

■ 当期純利益 : ２２億円 △ ５.２％ （ 〃 ）

工作機械の欧州での販売減などの

影響で、前期比で減収減益

 特別損益でタイの洪水被害に伴う受取保険金

などを計上したが、当期純利益も減少

２



財務情報

２０１２年２月期 実績 ２０１３年２月期 実績 ２０１４年２月期 予想

通期 通期 上期 下期 通期

金額
利益率
(％)

対前期比
(％) 金額

利益率
(％)

対前期比
(％) 金額

利益率
(％) 金額

利益率
(％) 金額

利益率
(％)

対前期比
(％)

売上高

特機 ７,８０６ ０.３ ７,８０６ △０.０ ４,２１０ ４,９７０ ９,１８０ １７.６

小型音響部品 ２,９４４ △３３.１ ３,２３３ ９.８ １,２１０ ９６０ ２,１７０ △３２.９

工作機械 ２６,６３９ ３８.１ ２２,８９７ △１４.０ １１,０５０ １３,５５０ ２４,６００ ７.４

精密部品 ４,２６３ ０.３ ３,９２２ △８.０ １,８３０ ２,２２０ ４,０５０ ３.３

合計 ４１,６５４ １６.６ ３７,８５８ △９.１ １８,３００ ２１,７００ ４０,０００ ５.７

営業利益

特機 ５８１ ７.４ △２１.６ ２５７ ３.３ △５５.７ ３００ ７.１ ８００ １６.１ １,１００ １２.０ ３２７.２

小型音響部品 △９５５ - - △１９１ - - - - - - - - -

工作機械 ５,３６５ ２０.１ １４６.７ ３,１２０ １３.６ △４１.８ １,３６０ １２.３ ２,６７０ １９.７ ４,０３０ １６.４ ２９.１

精密部品 ７６２ １７.９ ５.３ ３５５ ９.１ △５３.３ １００ ５.５ ３４０ １５.３ ４４０ １０.９ ２３.７

消去又は全社 △１,８０１ △１,９６３ △１,０６０ △１,２１０ △２,２７０

合計 ３,９５２ ９.５ １７６.６ １,５７９ ４.２ △６０.０ ７００ ３.８ ２,６００ １２.０ ３,３００ ８.３ １０８.９

経常利益 ４,０２５ ９.７ ２３７.１ ２,２５４ ６.０ △４４.０ ８００ ４.４ ２,７００ １２.４ ３,５００ ８.８ ５５.２

当期純利益 ２,４２６ ５.８ - ２,２９９ ６.１ △５.２ ４００ ２.２ １,９００ ８.８ ２,３００ ５.８ ０.０

ＲＯＥ（％） ６.７ ６.０ ５.６

１株当たり配当金 ２６円 ３０円 ３４円

ＤＯＥ（％） ３.０ ３.３ ３.５

※ＲＯＥ（自己資本当期純利益率）＝当期純利益÷自己資本(期首・期末平均）×１００(％)

通期予想レート

為替
レート

ＵＳ＄ ７９.８４円 ７９.８３円 ９０.００円 ５５百万円

ＥＵＲ １１１.１１円 １０２.６３円 １２０.００円 ３９百万円

ＧＢＰ １２８.０６円 １２６.５０円 １４０.００円 ７百万円

ＣＨＦ ９０.１８円 ８５.１７円 ９５.００円 ２３百万円

３

（百万円）

※ＤＯＥ（株主資本配当率）＝普通株式に係る１株当たり個別配当金（年間）÷１株当たり連結純資産（期中平均）×１００(％)
外貨１円当たり
為替変動による
営業利益影響度



事業別売上高

４

特機 小型音響部品 工作機械 精密部品

１０,０００

２０,０００

３０,０００

４０,０００

５０,０００

４,２４８

１９,２８６

４,４００

７,７８２

３５,７１７

１１/２

４,２６３

２６,６３９

２,９４４

７,８０６

４１,６５４

１２/２

３,９２２

２２,８９７

３,２３３

７,８０６

３７,８５８

１３/２

４,０５０

２４,６００

２,１７０

９,１８０

４０,０００

１４/２予想
０

（百万円）



特機事業

・サーマル製品は、北米市場での需要増と国
内におけるＰＯＳ市場や公共関連の案件獲
得などで売上増

・ドットインパクト製品は、欧州市場では設
備投資が抑制されるなど需要が低迷し、
アジア市場では中国経済の成長鈍化の影響
などで売上減

製品別販売台数

売 上 高

地域別販売台数

欧州

米州

アジア

国内および輸出他

５

サーマル他

ドット

サーマル他

ドット

２００

４００

６００

２２１

２７３

４９５

１１/２

２４１

２９９

５４１

１２/２

１７８

３４０

５１９

１３/２

１６２

３８３

５４５

１４/２予想
０

（千台）

２００

４００

６００

４６

１３８

１１７

１９２

４９５

１１/２

３１

１３５

１３２

２４１

５４１

１２/２

４６

１１６

１２８

２２９

５１９

１３/２

４５

１３７

１４２

２１９

５４５

１４/２予想
０

（千台）
２,０００

４,０００

６,０００

８,０００

１０,０００

１,８９５

５,８８６

７,７８２

１１/２

１,７９６

６,００９

７,８０６

１２/２

１,３３８

６,４６７

７,８０６

１３/２

１,４６２

７,７１７

９,１８０

１４/２予想
０

（百万円）



・事業終息に向けて顧客への供給責任を果

すため出荷を継続中

・車載向けは、自動車メーカーの生産増加

や売価の改定などから、売上増

小型音響部品事業

売 上 高 市場別販売数量

車載向け

モバイル機器

家電・医療他

６

車載向け

モバイル機器

家電・医療他

１,０００

２,０００

３,０００

４,０００

５,０００

４００

２,０４２

１,９５７

４,４００

１１/２

３４５

５８４

２,０１３

２,９４４

１２/２

３００

３０６

２,６２６

３,２３３

１３/２

２,１７０

２,１７０

１４/２予想
０

（百万円）

２０

４０

６０

８０

１００

５

５６

２９

９０

１１/２

５

１０

２９

４５

１２/２

３
３

３４

４１

１３/２

２８

２８

１４/２予想
０

（百万個）



工作機械事業

地域別販売台数

地域別売上高

売 上 高

・米国市場では、医療関連・自動車関連の設
備投資が進んだが、売上減

・欧州市場では、市況が低迷し売上は大幅減

・アジア市場では、電機・自動車関連先など
の設備導入が進み売上増

・国内市場では、前半に自動車メーカーの生
産増加などがあったが後半減速し、売上減

アジア

米 州

国 内

欧 州

アジア

米 州

国 内

欧 州

７

１０,０００

２０,０００

３０,０００

３,３７２

１５,９１３

１９,２８６

１１/２

４,０８８

２２,５５１

２６,６３９

１２/２

３,７５６

１９,１４０

２２,８９７

１３/２

３,５８５

２１,０１４

２４,６００

１４/２予想
０

（百万円）

１０,０００

２０,０００

３０,０００

３,３７２

７,４３２

４,８６７

３,６１３

１９,２８６

１１/２

４,０８８

１２,０２８

６,３５３

４,１６９

２６,６３９

１２/２

３,７５６

８,７１４

６,０４２

４,３８３

２２,８９７

１３/２

３,５８５

８,６６７

６,５１２

５,８３４

２４,６００

１４/２予想
０

（百万円）

海 外

国 内

５００

１,０００

１,５００

２,０００

２,５００

２９５

４２９

２５８

５１４

１,４９６

１１/２

３７４

７１５

３５５

５３３

１,９７７

１２/２

３５３

５１９

３２８

６３７

１,８３７

１３/２

３００

４６５

３００

７９７

１,８６２

１４/２予想
０

（台）



１,０００

２,０００

３,０００

４,０００

５,０００

１,６１５

２,６３２

４,２４８

１１/２

１,８８１

２,３８１

４,２６３

１２/２

１,６５２

２,２６９

３,９２２

１３/２

１,５８５

２,４６４

４,０５０

１４/２予想
０

（百万円）

・腕時計部品は、腕時計メーカーの生産調整
の影響が後半にかけて拡大し、売上減

・非時計部品は、海外のカーオーディオ向け
部品の売上が後半にかけて減少し、ＨＤＤ
部品の売上も生産調整の影響を受け売上減

精密部品事業

売 上 高

非時計部品

時計部品

非時計部品売上高
その他

医療関連

空調関連

自動車関連

ＨＤＤ関連

８

１,０００

２,０００

３,０００

７４４

９９０

２３３

１５８

５０５

２,６３２

１１/２

６４１

９１４

２９０

１１０

４２５

２,３８１

１２/２

５９７

８４１

２８８

１７０

３７０

２,２６９

１３/２

６０３

８０３

３２９

１７４

５５２

２,４６４

１４/２予想
０

（百万円）



事業別営業利益

９

営業利益率特機 小型音響部品 工作機械 精密部品

※営業利益合計は、消去又は全社控除後

７２４

２,１７５

７４０

△５５８

１,４２８

１１/２

７６２

５,３６５

５８１

△９５５

３,９５２

１２/２

３５５

３,１２０

２５７

△１９１

１,５７９

１３/２

４４０

４,０３０

１,１００

３,３００

１４/２予想

０

（百万円）

４.０％

９.５％

４.２％

８.３％



設備投資

減価償却費特機 小型音響部品 工作機械 精密部品 本社他

【主な設備投資予定】

内 訳

特 機 新製品用の金型等

工作機械 タイ新工場生産設備

合理化、維持更新等

精密部品 能力増強等

本社他 情報システム関連等

１０

１,０００

２,０００

３,０００

４,０００

５,０００

１７３
１８９

４６４

８９
５６

９７４

１１/２

２８４

７３５

７５４

５０
２１４

２,０３９

１２/２

１６１

１,３２７

２,６９６

２７１５９

４,３７３

１３/２

１７５

４９８

１,５２５

１９２５７

２,４７６

１４/２予想
０

（百万円）

１,７６２

１,６０６

１,７４２
１,９４９



貸借対照表

１１

１１年２月期実績 １２年２月期実績 １３年２月期実績 １４年２月期予想

金 額 構成比 金 額 構成比 金 額 構成比 金 額 構成比

資
産
の
部

現金及び預金 １４,７６９ ３０％ １５,６４０ ３０％ １３,９８７ ２７％ １５,１００ ２７％

売掛債権 ９,２８８ １９％ ９,８４９ １９％ ９,１４８ １７％ １１,３００ ２１％

棚卸資産 ９,５２２ １９％ １１,３７８ ２２％ １１,３９８ ２２％ １０,３００ １９％

その他流動資産 １,２５６ ３％ １,４３３ ３％ １,２９１ ２％ １,３００ ２％

流動資産計 ３４,８３５ ７１％ ３８,３０２ ７４％ ３５,８２６ ６８％ ３８,０００ ６９％

有形固定資産 １０,５４９ ２１％ １０,２８９ ２０％ １３,４７６ ２６％ １４,０００ ２６％

その他固定資産 ３,８６６ ８％ ３,３３３ ６％ ３,２６１ ６％ ３,０００ ５％

固定資産計 １４,４１５ ２９％ １３,６２２ ２６％ １６,７３７ ３２％ １７,０００ ３１％

資産合計 ４９,２５０ １００％ ５１,９２４ １００％ ５２,５６４ １００％ ５５,０００ １００％

負
債
の
部

買掛債務 ５,８６２ １２％ ７,５５４ １４％ ５,２８１ １０％ ５,２００ ９％

短期借入金 ２,０００ ４％ ２,０００ ４％ ２,０００ ４％ ２,０００ ４％

その他流動負債 ３,８６９ ８％ ４,９８３ １０％ ４,２６９ ８％ ４,８２３ ９％

流動負債計 １１,７３１ ２４％ １４,５３８ ２８％ １１,５５０ ２２％ １２,０２３ ２２％

固定負債計 ４２２ １％ ４０６ １％ ３０３ １％ ３００ ０％

負債合計 １２,１５４ ２５％ １４,９４４ ２９％ １１,８５４ ２３％ １２,３２３ ２２％

純資産の部 純資産合計 ３７,０９６ ７５％ ３６,９８０ ７１％ ４０,７１０ ７７％ ４２,６７７ ７８％

負債純資産合計 ４９,２５０ １００％ ５１,９２４ １００％ ５２,５６４ １００％ ５５,０００ １００％

（金額 ：百万円）



キャッシュ・フロー等

１２

キャッシュ・フロー （金額：百万円）

１１年２月期
実 績

１２年２月期
実 績

１３年２月期
実 績

１４年２月期
予 想

営業活動によるキャッシュ・フロー ３,５２０ ４,４６６ ４８３ ４,９００

投資活動によるキャッシュ・フロー △１,５１７ △３９３ △１,９０７ △２,５７０

フリーキャッシュ・フロー ２,００３ ４,０７３ △１,４２４ ２,３３０

財務活動によるキャッシュ・フロー △１,８１３ △２,０９２ △１,２０１ △１,３９０

現金及び現金同等物の期末残高 １３,２１７ １４,７３５ １３,１９８ １４,３００

※現金及び現金同等物の期末残高は、３ヶ月超の定期預金を含まないこと等からＢ/Ｓの現金及び預金残高と一致しません。

財務指標

１１年２月期
実 績

１２年２月期
実 績

１３年２月期
実 績

１４年２月期
予 想

総資産回転率 ０.７回 ０.８回 ０.７回 ０.７回

自己資本比率 ７３.９％ ７０.２％ ７６.１％ ７６.０％

自己資本当期純利益率（ＲＯＥ） ０.４％ ６.７％ ６.０％ ５.６％

総資産経常利益率（ＲＯＡ） ２.４％ ８.０％ ４.３％ ６.５％

１株当たり当期純利益（ＥＰＳ） ３.７１円 ５６.９４円 ５４.６６円 ５４.６６円

１株当たり純資産（ＢＰＳ） ８４５.３１円 ８６６.９４円 ９５１.１４円 ９９３.５３円

株主資本配当率（ＤＯＥ） ２.５％ ３.０％ ３.３％ ３.５％

研究開発費 （金額：百万円）

１１年２月期
実 績

１２年２月期
実 績

１３年２月期
実 績

１４年２月期
予 想

研究開発費 １,７５４ １,８０７ １,８９４ １,９３７



株主還元

１３
株主資本配当率（ＤＯＥ）

１株当たり期末配当金 １株当たり中間配当金

１０

２０

３０

４０

１１

１１

２２

（配当性向 ５９３.０％）

１１/２

１３

１３

２６

（配当性向 ４５.７％）

１２/２

１５

１５

３０

（配当性向 ５４.９％）

１３/２

１７

１７

３４

（配当性向 ６２.２％）

１４/２予想
０

（円）

２.５％

３.０％
３.３％

３.５％



中期戦略

収益性の確保 成長性の追求 健全性の維持

・グローバルニッチ市場での高
シェア獲得

・収益性の高い｢製品｣と｢市場｣
への経営資源の集中投資

・高付加価値製品の創出

・新興国市場における販売体
制の強化

・海外生産拠点の活用による
適な生産体制の構築

・コア・コンピタンス強化のため
の事業提携およびＭ＆Ａ

・自己資本比率 ：７５％以上

・ネットキャッシュ比率
（対総資産） ：２５％以上

・株主還元の充実
配当性向：４０％以上
ＤＯＥ ：４.５％以上

経営資源の 適配分と事業構造改革により、
収益性の確保と成長性の追求を図り、

継続的な株主還元の充実を目指す。

１４



精密部品 ３９

１株当たり利益（ＥＰＳ）

自己資本当期純利益率（ＲＯＥ）

計 画 目 標

２０１６年２月期

中期目標

■売上高 ５００億円

■営業利益 ７０億円

■当期純利益 ５０億円

■自己資本当期純利益率（ＲＯＥ） １０％以上

■１株当たり利益（ＥＰＳ） １００円以上

■株主還元 連結配当性向４０％以上

ＤＯＥ４.５％以上
（金額：億円）

６.１％２２当期純利益

６.０％２２経常利益

金 額

実 績

２０１３年２月期

４.２％

（利益率）

５４.６６円

１５

３７８

２２８

３２

７８

営業利益

特 機

合計

工作機械

小型音響部品

売上高

１５

５.８％２３

８.８％３５

４０

金 額

２０１４年２月期

８.３％

（利益率）

５４.６６円

３３

４００

２４６

２１

９１

１０.０％５０

１４.０％７０

５０

金 額

１４.０％

（利益率）

１１９円

７０

５００

３４０

０

１１０

３０円１株当たり配当金 ３４円 ４８円

６.０％ ５.６％ １０.９％



経営指標の推移（過去１０年間）

１６

売上高

（百万円）

営業利益 経常利益 当期純利益 ＥＰＳ
（円）

ＲＯＥ
（％）

ＤＯＥ
（％）

１株当たり
年間配当金

（円）
（百万円） 利益率

（％）
（百万円） 利益率

（％）
（百万円） 利益率

（％）

２００４年２月期 ４３,３３１ ３,５４９ ８.２ ３,５９３ ８.３ ２,４２５ ５.６ ４４.１２ ５.４ １.３ １１.０

２００５年２月期 ４９,６８９ ６,３４３ １２.８ ６,３５７ １２.８ ３,７７５ ７.６ ７０.１３ ８.２ １.７ １５.０

２００６年２月期 ５４,７８８ ８,１０８ １４.８ ８,３８６ １５.３ ５,１５１ ９.４ ９５.６０ １０.１ ２.２ ２１.０

２００７年２月期 ６２,６７０ １０,４４４ １６.７ １０,８６２ １７.３ ７,０１２ １１.２ １３１.０９ １２.２ ３.０ ３２.０

２００８年２月期 ７３,８８３ １４,６５１ １９.８ １５,１７０ ２０.５ ８,０８０ １０.９ １５０.７４ １２.８ ４.７ ５６.０

２００９年２月期 ５６,９５２ ８,５４４ １５.０ ８,９２３ １５.７ ４,３３８ ７.６ ８５.６６ ７.３ ３.８ ４５.０

２０１０年２月期 ２９,１８０ △３,９８４ － △３,８８４ － △８,５５５ － △１８７.９５ － ２.２ ２２.０

２０１１年２月期 ３５,７１７ １,４２８ ４.０ １,１９４ ３.３ １６１ ０.５ ３.７１ ０.４ ２.５ ２２.０

２０１２年２月期 ４１,６５４ ３,９５２ ９.５ ４,０２５ ９.７ ２,４２６ ５.８ ５６.９４ ６.７ ３.０ ２６.０

２０１３年２月期 ３７,８５８ １,５７９ ４.２ ２,２５４ ６.０ ２,２９９ ６.１ ５４.６６ ６.０ ３.３ ３０.０

２０１４年２月期（予想） ４０,０００ ３,３００ ８.３ ３,５００ ８.８ ２,３００ ５.８ ５４.６６ ５.６ ３.５ ３４.０



参考：事業および取扱い製品

小型音響
部品事業

工作機械
事業

精密部品
事業

ＣＮＣ自動旋盤等
工作機械

小型音響部品
腕時計部品
自動車用・空調機器用・
ＨＤＤ用・医療用等部品

スイス型自動旋盤
ＳＴ‐３８

スピーカー
ＳＡＣ‐３０Ａ 腕時計部品

マグネチックサウンダー
ＴＭＸ‐１２Ｆ ＨＤＤ他各種デジタル

関連機器用部品

ターニングセンター
ＳＦ‐２５

小型プリンター
カードリーダーライター

小型プリンター
ＴＳＰ１００ＥＣＯ

カードリーダーライター
ＴＣＰ３００Ⅱ

特機
事業

１７


